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您的 2025 年红利基金年报
Regular Premium Life Sub-Fund

感谢您委托保诚保险
满足您的健康和财富需求。
请参阅有关 Regular Premium Life Sub-Fund 截至 2025 
年 12 月 31日的表现详情和您的红利分配信息。

整体表现
2025年，我们的分红基金为新加坡元产品实现的投资回报率为9.39%，为美元产品实现的
投资回报率为12.37%。总费用比率为1.69%。

年度

过往平均...

10年3年 5年

7.24% 8.26% 9.39% 4.86%2.94%8.29%

2.03% 1.64% 1.69% 2.37%2.10%1.77%

投资回报1

（新加坡元产品）

总费用比率2

12.14% 7.89% 12.37% 5.62%4.23%10.78%
投资回报1

（美元产品）

有关红利分配的详细信息，
请参阅您的红利通知书。

您的红利分配

公布的红利取决于影响分红基金表现的关键因素的实际情况与未来前景，包括投资
表现、营运开支及利益赔付（保险索赔、退保及满期生存利益）。我们的目标是在
您的保单有效期内提供稳定的红利与回报，并可能在表现较好的年份留存分红基金
的部分投资回报，以在回报较低时期维持红利水平——我们将此效应称为“缓和
调整”。 

2025财政年度，我们将维持所有保单的红利率。

您的红利通知书将于2026年4月至10月期间陆续发出。通知书准备就绪后，您可
登录PRUServices > View eDocuments查阅。

1 投资回报已扣除管理分红基金所产生的投资费用。过往表现并不一定预示未来表现。

2 此总费用比率按整体分红基金层面计算，涵盖所有分红子基金。该比率指分红基金产生的总费用占分红基金资产的比例。此类费用包括投资、管理、
分销、税费及其他开支。过往费用比率并不一定反映未来可能产生的实际费用。    

2023年 2024年 2025年
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保险索赔低于预期 正面

退保给付接近预期 中性

费用接近预期 中性

主要非投资因素

在2025年，我们向客户给付的利益总额为27 亿 4890 万新元。

对红利的影响

已给付利益
明细

保险索赔

1 亿 
1990 万新元

满期生存利益
给付*

22 亿 
5330 万新元

退保给付

3 亿 
7570 万新元

*包括满期给付、
现金给付及月度
收入

2 /  投资组合构成
截至2025年12月31日，分红基金规模为419 亿 9300 万新元，实际资产配置如下：

影响红利基金 2025 年表现的因素

分红基金的表现及其公布的红利由多项因素决定。这些因素包括基金投资组合构成与表现，以及非
投资相关因素，如营运开支与利益赔付。详情请参阅后续页面。

1 /  非投资因素
来自保险索赔、退保保单的利益赔付及营运开支，可能影响分红基金的表现与公布的红利水平。我们预计此类非投资因
素的短期波动不会对当前及未来红利构成重大影响。

债券

股票

物业

其他资产

实际资产配置
51.6%

36.1%

6.0%
6.3%

63.0%

37.0%

新加坡元产品 美元产品



3 /  市场回顾
2025年对全球金融市场是具有建设性的一年，股票与债券均取得正回报。通胀放缓、支持性财政措施及货币环境逐步宽
松，共同为投资者营造了更有利的环境。企业盈利保持韧性、全球增长前景改善，进一步提振了市场信心。

全球股票市场录得强劲涨幅，但各地区表现存在差异。在美国，尽管贸易政策不确定性引发阶段性市场波动，但科技板块
（尤其人工智能相关领域）盈利稳健增长，推动股市上行。受财政刺激措施、投资者从美国市场分散配置、工业与金融等
行业估值具吸引力支撑，欧洲股市强劲反弹。中国股市迎来近年最强劲上涨行情之一，反映政策宽松及投资者对创新驱动
行业信心回升。新兴市场整体表现领先，受益于美元走弱与资本流入增加，亚西安市场保持韧性。新加坡股市显著上涨，
得益于银行业表现强劲及新加坡持续作为区域内值得信赖的避风港地位。

债券市场2025年亦实现正回报，扭转往年表现偏弱的局面。多个地区利率下行，支撑主权债券与公司债券估值走高。
尽管市场持续担忧财政赤字，美国国债仍反弹。受收益率下行及新加坡AAA信用评级与稳健财政纪律带来的避险需求支
撑，新加坡政府债券表现优于美国国债。即便在财政与政策不确定性下收益率持续波动，维持固定收益配置的投资者仍从
此次利率驱动的复苏中获益。

展望未来
步入2026年，全球经济增长预计保持稳定，但各地区增长步伐或有差异。美国经济持续展现韧性，受高收入家庭支撑，
而低收入群体财务压力加大，劳动力市场逐步放缓。亚洲地区增长放缓，但强劲的科技出口与针对性政策支持有助于缓冲
放缓压力。中国增长预计仍受内需疲软制约，政策措施或将保持针对性与渐进性。另一方面，在宽松政策支持下，日本已
摆脱长期通缩局面。欧洲复苏预计持续，受收入上升与政府支出支撑，但政治不确定性与长期生产率挑战仍存。

各地区通胀趋势预计出现分化。在美国，贸易关税持续对物价构成上行压力，预计上半年通胀维持在3%以上，随后放缓。
亚洲与欧洲通胀更为温和，中国持续面临通缩压力，欧洲通胀接近2%。在此背景下，各国央行预计整体保持审慎的政策
立场。前景面临的主要风险包括地缘政治紧张、贸易争端、政府债务水平上升及主要经济体增长可能放缓。与此同时，
人工智能、自动化与创新的持续进展，为生产力提升与长期经济增长带来机遇。

作为一家领先的人寿保险公司，我们自觉承担社会责任，致力于推动可持续发展。我们持续将环境、社会及管治(ESG)因
素纳入投资策略，确保投资组合符合长期可持续发展目标。通过地域、行业与资产类别多元化配置，我们致力于为客户与
股东提供稳定的长期回报，同时保持作为行业内负责任、可信赖领导者的地位。我们始终专注于帮助客户在瞬息万变的全
球市场环境中审慎投资、有效管理风险并实现财务保障。

我们为您提供了中英文版本的报告，以便查阅。您可以在以下网站下载报告：
https://www.prudential.com.sg/annual-bonus-update

这份报告的目的是向您呈现红利基金截至 2025 年 12 月 31 日的更新表现信息，以及本年度所分配的红利。报告也陈
述了我们根据保险法令第(95)1章中所列，所进行的最新保单负债精算调查，对红利基金未来展望的观点，以及为您提
供任何未来非保证利益调整的信息。


